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⾼级宏观经济学（⼆）RCK model








Ramsey_Cass_Koopman Model
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高级宏观经济学（四）
• Short Fluctuation



�� = ln(���)

��� = ln ��� = � ��
∗ ⋅ � � = � ��

∗ � 0 ���

���表示经济随着时间变动的增长趋势，但

是实际经济发展过程��中是存在波动的。

用��� = �� − ���来表示经济波动的大小（实际产出

和预期均衡产出之间的差异）

��� =  �� − ��� = ln ��� − ln ��� = ln
�������

���
+ 1 ≈

�������

���

Trend



Stylized Facts of Business Cycle

1.Co-movement

1.1 Coefficient

对于任意要素���，如果：

1.2 Variance

根据波动关系来描述经济要素之间的联动，在实际中，投资，产出和消费波动具有如下经验：

��� �� > ��� ���� > ���(��) 

 ��� ��� , ��� > 0，称���是顺经济周期的（pro-cyclical）

 ��� ��� , ��� < 0，称���是逆经济周期的（counter-cyclical）

 ��� ��� , ��� = 0，称���是非周期的（a-cyclical）

1.3 Timing

 先于���变动的变量，称为leading variable

 滞后于���变动的变量，称为lagging variable

 与���同时发生变动的变量，称为coincident variable



Stylized Facts of Business Cycle

2. Persistence

持续性是指，某个要素的冲击效应可能会持续好几个期间。

在实际中，经济要素的变动一般是以季度为最小期间进行衡量，冲击效应至少持续几个季

度以上。

如：在实际中，利率变动导致投资变动， 但是投资者不会马上增加投资，而是逐步增加

投资。

经济中的摩擦（friction）导致了这种冲击效应的持续性，进而导致了经济波动的周期性变

化，使得冲击效应通常呈现出驼峰状（hump-shaped）。



Stylized Facts of Business Cycle

3. Money

货币在短期不是中性的，会对经济造成影响



Relationship

RCK + shock ⇒ RBC

IS-LM + Micro foundation + shock ⇒ New Keynesian



Note

利率的变动分为内生和外生变动。

内生：生产力的提高本身会带来实际利率的上升

外生：外在力量（如政策）冲击

内生的利率上升是由于增加的产出导致的;

外生的利率上升会减少消费，导致产出下降（在短期内利率变动并不是中性的，利率变动

会影响产出）;

因此，如果不能判断利率变动是内生的还是外生的，就不能判断变动对产出的实际影响。

（可以用向量自回归等方法来判断）


